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STRATEGIE

Mindestanlagesumme -

Der Investitionsschwerpunkt des DJE - Mittelstand & Innovation liegt auf wachstumsstarken und

Stammdaten innovationskraftigen Unternehmen aus Deutschland, Osterreich und der Schweiz. Der aktive Mix aus

ISIN LUT227570055 strukturellen, zyklischen und poter_]tie\len Wac_hstums_tite\n_ fUhrt zu einem s_trukturiertem und
ausgewogenen Growth-Ansatz. Mit 50 - 80 Einzelaktien bietet der Fonds eine konzentrierte

WKN A14SKO Anlagestrategie auf Basis einer hochwertigen Titelselektion mit Fokus auf die Fundamentaldaten der

Bloomberg DIMIPAE LX Unternehmen. Der DJE - Mittelstand & Innovation ist ein von einem Mittelstandler gemanagter
Aktienfonds, der in Mittelstand (Hidden Champions) investiert und neben einem attraktiven Chance-

Kategorie Aktienfonds (Small-, Mid Risiko-Profil eine innovative Kapitalanlage bietet.

Cap) DE, AT, CH
WERTENTWICKLUNG IN PROZENT SEIT AUFLAGE (03.08.2015)

Mindestaktienquote 51%
Teilfreiste\lung der Ertrage 0% DJE - Mittelstand & Innovation PA (EUR)
gem. Inv.-Steuer-Ges.! 150%
VG /KVG? DJE Investment S.A.
100%
Fondsmanagement DJE Kapital AG
Ertragsverwendung ausschittend? 50%
Geschaftsjahr 01.01.- 3112 o
Auflagedatum 03.082015 )
Fondswahrung EUR -50%
Fondsvolumen (29.02.2024) 90.26 Mio. EUR 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
TER pa. (29412.2023)2 197% Quelle: Anevis Solutions GmbH, eigene Darstellung. Stand: 29.02.2024

) ) ROLLIERENDE WERTENTWICKLUNG UBER 10 JAHRE IN PROZENT
Dieser Teilfonds/Fonds bewirbt ESG-Merkmale gemaB 0 CKLUNG U 0J 0

Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU Nr. MW Fonds (netto) unter Beriicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags von 5.00%
2019/2088).3 Fonds (brutto) DJE - Mittelstand & Innovation PA (EUR)
. . 60%
Ratings & Auszeichnungen* (29.02.2024) 50% 497
. . 40%
Morningstar Rating Gesamt® * %k 30% 02 302
- 20%
€uro Eco Rating A 0% o s by 102 o . o
Finanzen Verlag und Mountain View Q2 2023 0% - . : : :

-10%
-20%
03.0815-  26.0216- 280217 - 280218-  280219-  280220-  260221-  280222-  28.0223-
29.0216 280217 280218 280219 280220 26.02.21 280222 280223 29.02.24

Quelle: Anevis Solutions GmbH, eigene Darstellung Stand: 29.02.2024

WERTENTWICKLUNG IN PROZENT

Lfd. Lfd. 1J. 3 5J. 10J. Seit Auflage
M. Jahr
Fonds -0.53% -2.07% 0.08% -241% 2517% - 68.02%
Fonds p.a. - - - -8.77% 4.59% - 6.24%
Quelle: Anevis Solutions GmbH, eigene Darstellung. Stand: 29.02.2024

Die Fonds werden von DJE aktiv und, wenn ein Vergleichsindex angegeben ist, ohne Bezug auf diesen verwaltet. Die dargestellten Grafiken und Tabellen zur
Wertentwicklung beruhen auf eigenen Berechnungen und wurden nach der BVI-Methode? berechnet und veranschaulichen die Entwicklung in der Vergangenheit.
Die frihere Wertentwicklung lasst nicht auf zuktnftige Renditen schlieBen. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene
anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergiitung), die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Weitere Kosten konnen auf Kundenebene
individuell anfallen (z.B. Depotgebuhren, Provisionen und andere Entgelte). Modellrechnung (netto): Ein Anleger mochte fir 1.000 Euro Anteile erwerben. Bei
einem max. Ausgabeaufschlag von 5.00% muss er daftr einmalig bei Kauf 50.00 Euro aufwenden. Zusatzlich konnen Depotkosten anfallen, die die
Wertentwicklung mindern. Die Depotkosten ergeben sich aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis Ihrer Bank.

11 Die steuerliche Behandlung hangt von den personlichen Verhaltnissen
des jeweiligen Kunden ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein.
2 | siehe Homepage (www.dje.de/DE_de/fonds/fondswissen/glossar)

3| siehe Homepage (www.dje.de/unternehmen/uber-
uns/Verantwortungsvolles-Investieren/)

4| Auszeichnungen und langjahrige Erfahrung garantieren keinen
Anlageerfolg. Quellenangaben siehe Homepage
(www.dje.de/DE_de/unternehmen/auszeichnungen)

5 | siehe Seite 4
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KAPITAL AG

204

Vermdgensaufteilung in Prozent des Fondsvolumens ( E U R)
Aktien 98.59%
2 TOP-10-BRANCHEN IN PROZENT DES AKTIENPORTFOLIOS
Kasse 1.41%
Stand: 29.02.2024 ITedCh”tO,"’g‘e 2089%

Die Vermdgensaufteilung kann durch die Addition gerundeter Zahlen Gﬂ us SE it — 14.35%
marginal von 100% abweichen. esundneitswesen I 1059%

Immobilien I 8.65%

Drogerie- und Lebensmittel D 682%

Reisen & Freizeit Dl 6.45%

_— « . Medien D 540%
Die gr6Bten Lander in Prozent des Nahrungsmittel @ Gelranke s
Fondsvolumens Chemie 423
Deutschland 67.64% Einzelhandel 347%
Stand: 29.02.2024

Schweiz 14.57% TOP-10-POSITIONEN IN PROZENT DES FONDSVOLUMENS
Osterreich 6.14%

CTS EVENTIM 5.40%
Niederlande 4.50% DO&COAG I, /48%

) N DOCMORRIS AG I £.39%
Frankreich 260% VAT GROUP AG N /.05%
Stand: 29.02.2024 NEXUS AG . 3.97%

SILTRONICAG I 1e

FIELMANN AG Ao

MENSCH UND MASCHINE SOFTWARE 333%
Fondspreise per 29.02.2024 COVESTRO AG 3.05%

3 ; PATRIZIA IMMOBILIEN AG 2.78%
Rucknahmepreis 16330 EUR 5
Beim Kauf eines Fonds erwirbt man Anteile an dem genannten Fonds, der in Wertpapiere wie Aktien Stand: 29.02.2024

Ausgabepreis 171.47 EUR und/oder in Anleihen investiert, jedoch nicht die Wertpapiere selbst.

RISIKOKENNZAHLEN'

Kosten! Standardabweichung (2 Jahre) 17.44% Maximum Drawdown (1 Jahr) -13.78%
Ausgabeaufschlag 500% Value at Risk (99% / 20 Tage) -11.48% Sharpe Ratio (2 Jahre) -0.46
T Stand: 29.02.2024
Verwaltungsvergitung p.a. 1.65%
MONATLICHER KOMMENTAR DES FONDSMANAGERS
Depotbankgebuhr p.a. 0.06% - - - - — - - -
) Die europaischen Aktienmarkte entwickelten sich im Februar gegenlaufig. Wahrend die Borsen u.a. in Deutschland,
Performancegebuhr 10% der [Hurdle: 6% p.a. Frankreich, Schweden und Danemark starke Zuwachse verbuchen konnten, gaben die Borsen in Osterreich, Norwegen,
Ubersteigenden] Anteilwertentwicklung, sofern der Finnland und Spanien nach. Im Euroraum verlieB der Einkaufsmanagerindex fir Dienstleistungen den rezessiven Bereich.
Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode hoher Sein Pendant fiir das verarbeitende Gewerbe sackte dagegen noch tiefer ab. Damit drfte die Wirtschaft des Euroraums

auch im ersten Quartal 2024 weiter auf der Stelle treten. Dazu passt, dass auch der deutsche ifo-Geschaftsklimaindex auf
niedrigem Niveau stagniert; vor allem im verarbeitenden Gewerbe sind die Erwartungen pessimistisch und die
Auftragslage rtcklaufig. Die Inflation des Euroraums sank im Februar weiter auf 2,6% gegentber dem Vorjahresmonat

ist, als der hochste Anteilwert am Ende der
vorangegangenen Abrechnungsperioden der

letzten 5 Jahre [High Water Mark Prinzip]. Die (Januar: 2,8%), was den Hoffnungen auf eine Leitzinssenkung in den kommenden Monaten weitere Nahrung gab. Der DJE
Abrechnungsperiode beginnt am 1. Januar und - Mittelstand & Innovation gab in diesem Marktumfeld um -0.53% nach. Die Sektoren Medien, Industrie und Automobile
endet am 31. Dezember eines Kalenderjahres. Die trugen am stdrksten zur Wertentwicklung des Fonds bei. Auf der anderen Seite beeintrachtigten u.a. die Sektoren

Technologie, Gesundheitswese und Immobilien, letzterer vor allem wegen der enttauschten Hoffnung auf friihe
Ausza'h\ung erfolgt am Elnde.der Leitzinssenkungen, den Fonds. Auf Einzeltitelebene kamen die hochsten Zuwachse vom deutschen
Abrechnungsperiode. Weitere Details siehe Veranstaltungsdienstleister Eventim, vom 6sterreichischen Caterer Do&Co sowie vom deutschen Automobilzulieferer SAF
Verkaufsprospekt. Holland. Enttauschend entwickelten sich dagegen u.a. die deutsche CompuGroup (Software fiir das Gesundheitswesen),
der deutsche Optikerkette Fielmann und der Schweizer Arzneimittelvertrieb DocMorris. Das Fondsmanagement passte die
Sektorallokation im Monatsverlauf leicht an. Es erhohte u.a. die Gewichtung der Branchen Industrie und Chemie, da ein
zyklischer Turnaround erwartet wird. AuBerdem baute es den Sektor Gesundheitswesen aus. Im Gegenzug reduzierte es
die Sektoren Technologie, Reisen & Freizeit und Telekommunikation. Die Aktienquote blieb mit 98,59% (Vormonat:
98,41%) nahezu unverandert. Die Liquiditat des Fonds ging entsprechend auf 1,41% zuriick.

1| Siehe Basisinformationsblatt (PRIIPs KID) unter
https://www.dje.de/investment-
funds/productdetail/LU1227570055#downloads
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34
/Auswertung von MSCI ESG Research
MSCI ESG Rating (AAA-CCC) A
ESG-Qualitatswertung (0-10) 6.6
Umweltwertung (0-10) 5.2
Soziale Wertung (0-10) 51
Governance-Wertung (0-10) 6.3
ESG-Einstufung in Vergleichsgruppe 14.75%
(0% niedrigster, 100% hochster Wert)
Vergleichsgruppe Equity Europe Sm&Mid Cap
(217 Fonds)
Abdeckungsquote ESG-Rating 89.60%
Gewichtete durchschnittliche 48.06

CO,-Intensitat (Tonnen CO, pro T Mio.

US-Dollar Umsatz)

MSCI ESG RATING

ESG-Qualitatswertung
6.6

W A2 7.92% BB 852%
AA 31.00% B 4.33%
A 22.03% B ccc 0.00%
BBB 15.79% Ohne Rating 10.40%

ESG-Rating Bedeutung

Vorreiter  Unternehmen im Portfolio des Fonds mit
starkem und/oder sich verbesserndem
Management von finanziell relevanten ESG-
Themen (Umwelt-, Sozial- und
Unternehmensfihrungsthemen). Diese
Unternehmen sind moglicherweise
widerstandsfahiger gegentber potenziell
geschaftsschadigenden Ereignissen in
Hinsicht auf ESG-Themen.

Durchschnitt  Unternehmen im Portfolio des Fonds mit
durchschnittlichem Management von ESG-
Themen oder eine Mischung aus
Unternehmen mit dberdurchschnittlichem
und unterdurchschnittlichem ESG-
Risikornanagement.

Nachztgler  Unternehmen im Portfolio des Fonds mit
einem sich verschlechternden und/oder
ohne angemessenes Management der ESG-
Risiken, denen sie ausgesetzt sind. Diese
Unternehmen sind moglicherweise anfalliger
gegenuber potenziell
geschaftsschadigenden Ereignissen (wie z.B.
Umwelt- oder Unternehmensskandale).

ccc

Ohne Unternehmen im Portfolio des Fonds, fiir die

Rating noch kein Rating von MSCI vorliegt, diese
werden jedoch im Rahmen unserer eigenen
Analyse bewertet

Quelle: MSCI ESG Research Stand: 29.02.2024

Informationen zu den nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten der Fonds
konnen Sie unter www.dje.de/unternehmen/uber-
uns/Verantwortungsvolles-Investieren/ abrufen.

Pullach | Frankfurt | KéIn | Luxemburg | ZUrich

DJE - MITTELSTAND & INNOVATION PA
(EUR)

INVESTMENTKONZEPT

Der Investitionsschwerpunkt des in den Regionen Deutschland, Osterreich und Schweiz
investierenden Aktienfonds liegt auf wachstumsstarken und innovationskraftigen Unternehmen
(Hidden Champions). Hinsichtlich der Marktkapitalisierung fokussiert sich der Fonds auf kleine und
mittelgroBe Unternehmen. Verfolgt wird ein aktiver Bottom-up-Ansatz, der sich im Wesentlichen auf
die Fundamentaldaten der Unternehmen konzentriert. Im Fonds werden Aktien mit hohem
Gewinnwachstum bevorzugt, wobei vor allem anhaltendes Wachstum und Stabilitat der
Unternehmensgewinne entscheidende Investmentkriterien sind. Ein ausgewogenes Chance-Risiko-
Profil mit geringem Maximum Drawdown und niedriger Volatilitdt werden dabei angestrebt.

o, 0,
. 60% 2. 20% . 20%
Strukturelles Wachstum Zyklisches Wachstum Potenzielles Wachstum
Etablierte Unternehmen mit stabilem Unternehmen mit temporéar Neue Technologien mit
langfristigen Wachstumsprofil hohem Gewinnwachstum sehr hohem Wachstumspotenzial

Branchenwachstum tber globalem Restrukturierung Hohes Umsatzwachstum
Wachstum Kurze Branchenzyklen Hohe Investitionsausgaben
Marktanteilsgewinne Auftragseingangsmomentum Finanzierungsbedarf

Profitabilitatssteigerung

Modellhafte Darstellung der Wachstumschancen

= Strukturelles Wachstum
Zyklisches Wachstum
Potenzielles Wachstum

Wertentwicklung

//

//

Zeit
Quelle: DJE Kapital AG

CHANCEN UND RISIKEN

Chancen

+ Kleine und mittlere Firmen haben in der Regel ein hoheres Wachstumspotenzial als groRe
Konzerne.

+ Mit tber 1.500 Unternehmen ist der deutschsprachige Raum die Kernregion der "Hidden
Champions” (unbekannter Firmen mit einer fihrenden Marktposition).

+ Der Mittelstand ist Innovations-, Technologie- und Wirtschaftsmotor der D-A-CH-Region.

+ Die D-A-CH-Region zeichnet sich aus durch eine stabile Binnenkonjunktur, hohe Rechtssicherheit
und Exportstarke, gestreut Uber viele Branchen.

Risiken

- Aktienkurse konnen markt-, wahrungs- und einzelwertbedingt relativ stark schwanken.

- Kleine und mittlere Firmen werden an den Borsen weniger gehandelt als groe Konzerne. lhre
Aktienkurse kénnen daher starker schwanken als die von GroBunternehmen.

- Neben Marktpreisrisiken (Aktien-, Zins- und Wahrungsrisiken) bestehen Lander- und
Bonitatsrisiken, z.B. eine Rezession der europaischen Volkswirtschaften.

www.dje.de
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GE Kapital AG

Die DJE Kapital AG gehort zur DJE-Gruppe, kann sich
auf rund 50 Jahre Erfahrung in der
Vermogensverwaltung stitzen und ist heute einer der
groBten bankenunabhangigen Finanzdienstleister im
deutschsprachigen Raum. Die Anlagestrategie, sowohl
fur Aktien- als auch fur Anleihen, beruht auf der eigens
entwickelten FMM-Methode, der eine systematische
Analyse fundamentaler, monetarer und
markttechnischer Indikatoren zugrunde liegt. DJE folgt
bei der Wertpapierauswahl Nachhaltigkeitskriterien,
berticksichtigt ausgewahlte nachhaltige Entwicklungs-
ziele, vermeidet oder verringert nachteilige Nachhal-
tigkeitsauswirkungen und gehort zu den Unterzeich-
nern der ,Prinzipien flir verantwortungsvolles
Investieren” der Vereinten Nationen.

Signatory of:
Principles for
Responsible
III Investment
Kontakt
DJE Finanz AG
Zurich

Tel.: +4143 344 62 80
E-Mail: info@djefinanz.ch
www.djefinanz.ch

52024 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen
Informationen: (1) sind fir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter
urheberrechtlich geschutzt; (2) darfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet
werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird
nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind
verantwortlich flr etwaige Schaden oder Verluste, die aus der
Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der
Vergangenheit ist keine Garantie fr zukinftige Ergebnisse
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DJE - MITTELSTAND & INNOVATION PA
(EUR)

Zielgruppe

Der Fonds eignet sich fiir Anleger
+ mit mittel- bis langfristigem Anlagehorizont

+ die europaische Titel bevorzugen

+ die in mittelstandische Unternehmen investieren méchten

Der Fonds eignet sich nicht fiir Anleger
- mit kurzfristigem Anlagehorizont

- die einen sicheren Ertrag anstreben

- die keine erhohten Wertschwankungen akzeptieren méchten

RECHTLICHE HINWEISE

Die in diesem Dokument erwahnte kollektive Kapitalanlage (der "Fonds") ist ein Fonds in vertragsrechtlicher Form, nach
luxemburgischem Recht. Betreffend die Publikation von Performancedaten des Fonds wird darauf hingewiesen, dass die
historische Performance keinen Indikator fur die laufende oder zukunftige Performance darstellt und die
Performancedaten bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobene Kommissionen und Kosten unberticksichtigt
lassen. First Independent Fund Services AG, Klausstrasse 33, CH-8008 Zurich fungiert als die Schweizer Vertreterin des
Fonds (die "Schweizer Vertreterin") und NPB Neue Privat Bank AG, Limmatquai 1, Postfach, CH-8022 Zirich fungiert als
die Zahlstelle in der Schweiz (die "Schweizer Zahistelle"). Kopien des Prospekts (inkl. Verwaltungsreglement), der
wesentlichen Anlegerinformationen sowie der Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds kénnen kostenlos von der
Schweizer Vertreterin in Zlrich bezogen werden.

www.dje.de



